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FORVALTARKOMMENTAR

MINSKADE FORHOPPNINGAR OM ATT UNDVIKA RECESSION

Efter en volatil manad dar bérsen var upp 5
procent som mest, stdngde bérsen marginellt
upp under februari. Konsumentpriserna i Sverige
rensat for energi och bolanepriserna, fortsatte
att stiga i Sverige. Svensk BNP krympte mer an
vantat under det fjarde kvartalet, vilket minskar
férhoppningar om att undvika en recession.
Langa rantor steg under manaden dar
amerikanska 10-aringen upp 0,3 procentenheter
och svenska 10-aringen med hela 0,6
procentenheter. Vi sag trots detta tydliga tecken
under manaden pa att kapitalmarknaden
vaknade till liv med flertalet nyemissioner under
manaden vilket tydligt visar att risksentimentet
forbattrats kraftigt de senaste manaderna.

| kvartalsrapporterna kunde vi tydligt se att de
Okade rantorna bdrjar bita i hdgt skuldsatta
bolag som far sin bottenrad pressad. Da vi sdker
bolag med hdg direktavkastning och stark
balansrakning klarar sig vara bolag val aven i
detta klimat. Bland portfoljinnehaven som
rapporterade under manaden sag vi starka
rapporter fran Duni samt det relativt nya
innehavet Valmet som beldnades med kraftiga

kurslyft, samtidigt som Sampo var nagot svagare
framfor allt pa ett par storre engadngsposter,
aven om underliggande affar utvecklades bra,
och aktien foll som resultat. Aktieandelen
reducerades ytterligare under manaden till f6ljd
av fortsatta uppstall i innehaven samt en valdigt
attraktiv avkastning pa rantebarande delen av
fonden. Fonden minskade i bland annat
Industrivarden, Lifco, Skanska, ABB och
Investor. Fonden har fortsatt att diversifiera inom
kreditportféljen dar vi under manaden varit
aktiva bade pa primarmarknaden och
sekundarmarknaden och investerat i namn som
Telenor, Assa Abloy, Ica och rullat var
exponering mot Industrivarden dar flera av
obligationerna fran dessa bolag ger en I6pande
avkastning om 4-6 procent vilket beddms som
attraktivt. Som motvikt har fonden reducerat i
namn som Storskogen samt hybriden i Balder
som aterléses i borjan av mars. Pa
bolagsnyheter kom den positiva nyheten att SGL
Transgroup séljs och darmed refinansierar sina
obligationer till en premie i fortid och vi rullade
var finansiering pa attraktiva villkor.
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JOHN STROMGREN

Forvaltar fonden sedan 1996.

Carnegie Strategifond ar en blandfond
som investerar i hela Norden. Ungefar
60 procent aktier med bra utdelning
och 40 procent féretagsobligationer

med bra ranta.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det

insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och &r endast avsedd som allmén
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte
for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders

medgivande.
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STORSTA EMITTENTER

KREDITBETYG

Verisure 1,6% Kategori Kreditbetyg Andel
Handelsbanken 1,5% g AAA 0,5 %
©
Industrivarden 1,3% 15} AA+/AA/AA- 0,0%
Lundbergféretagen 1,3% § A+/A/A- 4,6/9,0%
DnB 1,3% % BBB+/BBB/BBB- 9,0%
g
5
STORSTA AKTIEINNEHAV
Summa 14,1/ 18,5*%
Investor AB B 8,2% % BB+/BB/BB- 12,1%
Essity AB B Reg 6,1% >_C_' B+/B/B- 10,0%
Lifco AB 4,2% = cceiccic 1,1%
Volvo AB B 3,7%
Holmen AB Reg B 2,6% Summa 23,2%
Default D 0,0%
Kassa och ovrigt 4,4%
*Inkl kassa och évrigt
**Andelen av portféljens réntebadrande
vérdepapper med officiellt kreditbetyg uppgick
till 87,3%
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FEBRUARI 2023

Avkastning till forfall obligationer 8,0%
Direktavkastning aktier 3,0%
Kapitalvégd avkastning 529,
aktier/obligationer ’

Rénteduration (ar) 1,0
Kreditduration (ar) 2,4
Standardavvikelse, 2 ar 13,5%
Standardavvikelse, 3 ar 16,2%
Standardavvikelse, 5 ar 13,9%
Sharpekvot, 2 ar 0,51
Sharpekvot, 3 ar 0,57
Sharpekvot, 5 ar 0,67

BRANSCHFORDELNING

Industri
Investmentbolag
Fastighet

Bank
Dagligvaror
Service

Sallankdpsvaror

Ovrig finans
Annat

0% 15 %
8 % 22 %

30 %

GEOGRAFISK FORDELNING

TILLGANGSFORDELNING

@ Aktier 58,3%
® Rantor 41,7%

@ Sverige 78,1%

® Norge 6,9%
Danmark 3,3%
Finland 4,9%
Ovriga 6,8%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det

insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och ar endast avsedd som allmén
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte
for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders

medgivande.
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Carnegie Fonders hallbarhetsanalys Strategi for att na nollutslapp 2050
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det

insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och ar endast avsedd som allmén
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte
for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders

medgivande.
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HALLBARHET

Koldioxidavtryck

Mats i enlighet med rekommendationer fran Task Force on Climate Related Financial Disclosures (TCFD). Viktat medelvarde av
portfoljbolagens direkta (scope 1) och indirekta (scope 2) utslapp dividerat med dess intakter, konverterat till fondens valuta.

Klimatmal - Parisavtalet (Science Based Target)

Andel av portféljen investerad i bolag med klimatmal i linje med Parisavtalets, validerade av Science Based Target Initiative.

SFDR

EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Syftar till att harmonisera regelverket, 6ka transparensen och jamforbarheten
samt styra kapitalet for att framja omstallning. Huvudpunkterna i SFDR &r integration av hallbarhetsrisker, hansyn till huvudsakliga
negativa hallbarhetskonsekvenser, klassificering av fonder, rapportering och Taxonomin. Artikel 6 EU:s klassificering av fonder som
integrerar hallbarhetsrisker eller forklarar varfor det inte gors. Artikel 8 EU:s klassificering av fonder som framjar ESG men saknar ett
uttalat hallbarhetsrelaterat mal. Artikel 9 EU:s klassificering av fonder som har hallbara investeringar som mal. Malet ska ligga i linje
med aktiviteterna definierade i EU:s taxonomi och malet ska utmanas, foljas upp och matas kvantitativt.

THOR

THOR ar Carnegie Fonders egenutvecklade verktyg for hallbarhetsanalys. THOR anvands av samtliga Carnegie Fonders forvaltare
infér varje investering. Syftet med bedémningen &r framst att stanna upp och reflektera och dokumentera hur vi anser nivan pa
bolagens hallbarhetsarbete vara. Bedomningskriterierna kalibreras Over tid vart efter vart univers av analyserade bolag vaxer och vi
far en storre grupp att jamfora mot. Tanken ar vidare att beddmningen ska ske utifran bolagens respektive férutsattningar. Exempelvis
kan vi ha olika kravbild beroende pa bland annat marknad och storlek pa bolag.

Inadequate: Bolagets arbete anses inte leva upp till vara forvantningar inom valt omrade eller ar obefintligt.
Adequate: Vi anser att bolaget lever upp till vara grundférvantningar inom valt omrade.

Strong: Vi anser att bolaget bedriver ett starkt arbete inom valt omrade. Detta kan vara relativt sektorkollegor, eller den regionala eller
globala marknaden. Strong ska kannetecknas av att vara grundférvantningar motsvaras samt en god transparens, till exempel genom
att relevant data redovisas, genom demonstrerad medvetenhet om relevanta risker och méjligheter kopplade till hallbarhet och garna
att det finns konkreta och matbara mal kopplade till dessa omraden.

Very strong: Tilldelas i regel bolag som utover féregaende kriterier &ven anses sarskilt val ha integrerat den relevanta sektionen i sin
verksamhet och strategi. Det kan aven tilldelas bolag som kan anses vara best-in-class (inom en sektor) eller dar arbetet eller bilden
anses "sa bra det kan vara” (till exempel en agarbild vi inte tycker kan bli battre).

For mer information kring THOR och Carnegie Fonders arbete med Carnegie Fonders policy for ansvarsfulla investeringar och
agarengagemang se var webbplats (https://www.carnegiefonder.se/hallbarhet/).

CARNEGIE FONDER - HALLBARA INVESTERINGAR | VARDEBOLAG KONTAKTINFORMATION

Carnegie Fonder ar ett fristdende fondbolag som startade 1988. Vart uppdrag &r att Besoksadress: Regeringsgatan 56 Stockholm
skapa langsiktig, god avkastning at vara andelsdgare. Genom att kombinera modern Postadress: Box 7828, 103 97 Stockholm
hallbarhetsanalys med traditionell finansanalys identifierar vi undervarderade foretag Hemsida: www.carnegiefonder.se

som ar ratt rustade for framtidens utmaningar. Vi kallar dem vardebolag. Telefon: +46 8 12 15 50 00

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och &r endast avsedd som allmén
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte
for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders
medgivande.



